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Nome: Curso: Ne.

I. (12 val.; aprox. 30 min.) Responda no quadro abaixo, assinalando com letra MAIUS-
CULA para cada pergunta a resposta respetiva. Note que uma resposta certa corresponde a 1
valor, uma errada desconta 0.25 valores e nao responder significa 0 valores. A nota minima
neste grupo é 0 valores (ou seja, em caso de nota negativa, esta nao desconta na nota do Grupo II).

Para responder as questoes de 1 a 3 considere o Balango da seguinte revendedora de
teleméveis no final de 2017 sendo que neste ano a rendibilidade do activo (%) igual a 10% e o
récio de liquidez geral ( ) de 1,20.

Em u.m.
Ativo Liquido Capital Préprio e Passivo
Ativo Fixo Tangivel 40 000 Capital Social 45 000
Inventarios 10 000 Resultados Transitados (15 000)
Clientes 777 Resultado Liquido do Exercicio 777
Estado e outros entes ptblicos 5 000 Provisao para Riscos e Encargos 777
Disponibilidades 3 000 Fornecedores 777
Total do Ativo 100 000 Total do Capital Préprio e Passivo 777

1. Com base no Balanco e nas informacgoes disponibilizadas relativamente aos rdcios pode-se
dizer que:

(a) ndo é possivel completar o Balango com a informacao disponibilizada.

(b) o saldo da conta Clientes é 42 000, o Resultado Liquido do Exercicio é 10 000, Fornece-
dores sao 50 000 e Provisao para Riscos e Encargos sao 10 000.

(c¢) o saldo da conta Clientes é 42 000, o Resultado Liquido do Exercicio é 10 000 e Passivo
Corrente é 41 667.

(d) o saldo da conta Clientes é 42 000, o Resultado Liquido do Exercicio ¢ 10 000 e Fornece-
dores sao 41 667 e Provisao para Riscos e Encargos sao 18 333.

(e) o saldo da conta Clientes é 42 000, o Resultado Liquido do Exercicio é 10 000 e Passivo
Corrente é 60 000.

2. Com base no Balanco e nas informacoes disponibilizadas relativamente aos récios pode-se
dizer que:

(a) O Ativo Corrente ¢ 60 000, os Capitais Permanentes sao 50 000 e o Fundo de Maneio ¢
igual a 10 000.

(b) O Ativo Corrente é 50 000, os Capitais Permanentes sao 40 000 e o Fundo de Maneio é
igual a zero.



(c) O Ativo Corrente ¢ 60 000, os Capitais Permanentes sao 40 000 e o Fundo de Maneio &
igual a 10 000.

(d) O Ativo Corrente ¢ 50 000, os Capitais Permanentes sao 50 000 e o Fundo de Maneio ¢é
igual a zero.

(e) Nenhuma das alternativas esté correta.

3. Se o Custo das Mercadorias Vendidas ascender a 5 000 u.m. no final de 2017:

(a) a Rotacdo dos Inventérios (SMY) ¢ 0,5 o que significa que os inventarios levam 2 anos
para serem escoados o que é muito tempo para uma revendedora de telemdveis.

(b) a Rotacdo dos Inventérios (C}%}/) é 2 o que significa que os inventdrios levam 2 anos

para serem escoados o que é muito tempo para uma revendedora de telemoveis.

(¢) a Rotagao dos Inventdrios (%) ¢ 0,5 o que significa que os inventdrios levam 6 meses

para serem escoados o que é razoavel para uma revendedora de teleméveis.

(d) a Rotagdo dos Inventarios (YY) ¢ 2 o que significa que os inventdrios levam 6 meses

para serem escoados o que é razoavel para uma revendedora de teleméveis.

(e) Nenhuma das alternativas esté correta.

4. O equilibrio de Tesouraria de uma empresa

AC—Inventdrios

(a) é favordvel quando o Récio de liquidez reduzida, , ¢ maior do que a unidade

(b) é desfavoravel quando o Prazo Médio de Recebimento for inferior ao Prazo Médio de
Pagamento

(c) é medido somente através do saldo da conta Disponibilidades no curto-prazo.
(d) é desfavoravel quando o valor do Passivo Corrente supera o do Ativo Corrente

(e) Duas alternativas estao corretas

5. Se os Capitais Préprios forem 25% do Passivo, a rendibilidade do Ativo % for de 1% e o

Resultado Liquido for de 45 000:

Assets ¢ D T ¢ . .. .
(a) aleverage Tquity 5 o que indica que esta empresa tem um réicio de endividamento baixo,

financiando-se com capital préprio.

(b) o Réacio de Autonomia financeira, %é 0,2 o que indica que esta empresa tem um récio
de endividamento baixo, financiando-se com capital préprio.

(c) sendo os Capitais Préprios 25% do Passivo isto significa que a empresa tem Capitais
Préprios superiores ao Passivo e portanto tem um baixo récio de endividamento.

Assets ¢, so1s . . ..
(d) a leverage Tquity© 5 o que indica que esta empresa tem um récio de endividamento alto,

financiando-se com capital alheio.

(e) Nenhuma das alternativas esté correta.

6. Se o Preco de Venda de um computador for 800 euros, o Custo Varidvel Unitério for igual a
20% do Prego de Venda e os Custos fixos sdo iguais a 64 000 euros entao,

(a) nao tenho informagao suficiente para calcular o Ponto Critico de vendas (i.e., quantidade
vendida critica).

(b) posso afirmar que a Margem de Contribuigdo Unitéria ¢ 20%.



(c) posso afirmar que o a Quantidade correspondente ao Ponto Critico de vendas é igual a
80.

(d) posso afirmar que a Receita correspondente ao Ponto Critico de vendas é igual a 80 000.

(e) Nenhuma das alternativas esté correta.
7. Diga qual das alternativas é FALSA:

(a) os Capitais Préprios podem ser negativos.

(b) as contas de Gastos e Rendimentos sao transitérias e sdo usadas para calcular o resultado
em determinado ano.

(c) as contas Clientes, Fornecedores, Empréstimos obtidos, Estado e Outros Entes Ptblicos,
Acionistas/Sé6cios podem aparecer no Passivo.

(d) se o Fundo de Maneio for positivo e crescente isto pode indicar que a empresa enfrenta
problemas de Tesouraria.

(e) se uma empresa compra mercadorias no valor de 3 000 euros e paga a pronto, o Récio
de liquidez geral, %, reduz-se.

8. Dada uma taxa de juro de 10% ao ano, qual o valor em t=10 de um fluxo de dez pagamentos
anuais de 3 000 euros cada iniciados em t=157

V= () < 89 x [1- ()"
(a) 12.590
(b) 18.434
(c) 22.818
(d) 26.989
(e) 47.812

9. Foi-lhe oferecido um novo produto bancério cujo depdésito exigido no primeiro ano é de 100 000
e que deve ser reforcado a uma taxa de 5% ao ano durante os primeiros 5 anos, mantendo-se
neste valor constante nos préximos anos. Qual o capital acumulado ao fim de 10 anos se a
taxa de juros anual for de 6%7?

el 1 ]+ 228552 <1 - o]

0.06—0.05) 1.06 0.06 1.06
(1.05)1°

(a) 1,5141x 106
(b) 8,4549 x10°
(c) 9,7490 x 105
(d) 1,588 x 10°
(e) 1,3772 x 109

10. Aplicaram-se 9 000 euros em regime de juros simples a uma taxa de juro anual de 8%. O
capital acumulado ao fim de 5 anos serd de:

V = 9000(1 + 0.08 x 5))

(a) 13 224 euros



(b) 9 720 euros

(c) 12 600 euros
(d) 6 125,2 euros
(e) 6 428,6 euros

C

11. A compra de novas mdquinas embaladoras para a fabrica, pagas a 60 dias implica:

(a) um aumento do Capital Préprio
(b
(

)
) um aumento do Ativo Corrente
(¢) uma diminuigao dos Resultados Liquidos do Exercicio
)
)

d
(e

12. Qual das afirmagoes abaixo estd incorreta?

uma diminui¢cao do Fundo de Maneio

um aumento do Récio de Liquidez Geral

(a) um capital aplicado em regime de juros simples duplica em 4 anos se a taxa de juros
anual for 0,25.

(b) um capital aplicado em regime de juros simples terd um valor capitalizado ao fim de
cinco anos inferior ao do regime de juros compostos se a taxa de juros for positiva.

(c) um capital aplicado em regime de juros simples terd um valor capitalizado ao fim de
cinco anos igual ao regime de juros compostos se a taxa de juros for nula.

(d) um capital aplicado em regime de juros simples terd um valor capitalizado ao fim de
cinco anos superior ao regime de juros compostos se a taxa de juros for positiva.

(e) o valor presente de um capital é sempre menor que o respectivo valor capitalizado desde
que a taxa de juros seja positiva.



Nome: Curso: Ne.

II. Neste grupo explicite o mais possivel as suas respostas, sem, no entanto, ter de fazer
célculos.

(4 val.; aprox.30 min.) Para o pagamento de uma divida no valor de 150 000 euros, o
fornecedor apresentou ao cliente trés alternativas possiveis:

1. (a) Pagamento imediato de 42 000 euros seguido de quatro prestagoes trimestrais sucessivas
de 32 000 euros cada, com inicio do final do sexto més;

4
Vo = 42000+ oo x 3% x [1— (rhs) '] = 16569 x 10°

(b) Quatro pagamentos semestrais de 40 000 euros cada, vencendo-se o primeiro daqui a
quatro meses;

_ 40000 40000 40000 40000 _ 5
Vo = [on) /™ T {woa) /20 1 ((oa) /12y T @y @on T 2)e(ros s L0396 X 10

(c) Trés pagamentos trimestrais de 20 000 euros cada a efetuarem-se no segundo més de
cada trimestre, seguidos de vinte pagamentos mensais de 4900 euros cada a iniciarem-se
no décimo més.

A taxa de desconto anual relevante ¢ de 4% nos primeiros 16 meses e 3% no periodo
subsequente.

Qual das alternativas é mais vantajosa para o cliente?
9 7
_ 1/12 20000 1 3 1 4900 1 1

13
4900 _ 1 . 5
(@03 /) < [1 (o) ] = Lo

A melhor alternativa ¢ a c), onde o cliente pagard menos pela divida passada.




Nome: Curso: Ne.

II1. Neste grupo explicite o mais possivel as suas respostas, sem, no entanto, ter de fazer
célculos.

(4 val.; aprox. 30 min.) Uma farmacéutica pondera realizar dois projetos alternativos. O
primeiro consiste na comercializagao de um novo medicamento X durante 15 anos, prevendo
um investimento inicial no valor de 33 000 u.m. e um refor¢o do investimento no valor de
10 500 u.m. no final do terceiro ano. Estima-se que o medicamento X gere um aumento das
receitas trimestrais no montante de 3500 u.m, com inicio imediato. Por outro lado, os custos
mensais deverao aumentar em 500 u.m.. O valor do projeto no final da vida 1til é nulo.
Em alternativa ao projeto descrito, a farmacéutica adquiriu por 1 000 000 u.m. os direitos
de comercializagao (n@o transmissiveis nem reembolsdveis) para a Europa de outro novo
medicamento Y, ja comercializado nos EUA. Logo apds este investimento ter sido realizado, a
empresa tomou conhecimento de um novo concorrente para a Europa, o que a obrigou a rever
as suas projecoes. Se desejasse avangar com o projeto necessitaria um investimento inicial de
2 500 u.m.. A duragao do projeto é de 30 anos e o valor do projeto no fim da vida 1til é de
500 u.m.. As receitas mensais geradas sdo de 1000 u.m. até ao final dos primeiros 15 anos do
projeto e de 1200 u.m. nos 15 anos seguintes. Os custos trimestrais sao constantes ao longo
da vida do projeto, com um valor de 900 u.m., e pagos sempre no final do 1o més de cada
trimestre. A taxa de juro anual que vigora nos préximos 30 anos é de 2 por cento.

(a) Indique como avalia cada projeto utilizando o critério VAL (Valor Actualizado Liquido).
59 1
_ 10500 3500 _ 1 ; 500 _ 1
VALy = —33000—1%800 438500+ 3500 [1 (77=) ] G [1 ( o )
61439

_ ___1000 — (L
VALy = 2500+((1_02)1/12_1) X [1 ((1.02)1/12

1 1200
((1.02)/12)18x32 ™ ((1.02)'/12-1)

15x12 1/12y2 30x4
[1 B ((1.021)1/12> ] a 9?(()1(.(()12?3)25—1)) % [1 B ((1.021)0-25) ]+1%02%0 =2.1061 x 10°
(b) Utilize o critério do Valor Equivalente Anual para avaliar os projetos.
15
_ VEAX 1
61439 = LEAX [1 — ( (1.02)) }

30
2.1061 x 10° = YEAY [1—(#) ]

15x12
) x

J+

0.02 (1.02)
VEA X =4781.5
VEA Y =9403.7

(c) Adicionalmente explicite como se calcula o indice de rendibilidade dos projetos (VAL/(valor
atualizado das despesas de investimento)).

IR, = 51439 _ —1.4323
x 33000+%
IR, = 2106Ld0° _ g4 944

(d) No caso da farmacéutica em questdo, qual o critério que recomendaria como o mais
adequado a ser utilizado? Justifique.

Dado que os projetos tem diferentes duragoes, optaria pelo critério do VEA e escolheria
o projeto Y que tem maior VEA.

Se VEA muito dispares, utilizaria o Indice de Rendibilidade.



(e) Um critério alternativo para comparagao de projetos ¢ o Tempo de Recuperagao do
Capital. Defina-o e calcule o tempo de recuperagao do capital do projeto do medicamento
X.
TRC é o tempo que se leva para que o somatério ds receitas menos despesas se iguale &
soma do investimento realizado.
No caso do medicamento X o tempo de recuperacao do capital investido é de 4 anos pois

no primeiro ano as receitas menos custos sdo de 11 500 (as receitas tem inicio imedi-
ato logo temos 35004-3500x4-500x12) e nos demais anos sao de 8000 por ano (3500x4-

500x12).
Actualizagao Capitalizagao Actualizagao de rendas
\% A\ 17(11_1%)71
Vo = e Vi =Vox (1+14) Viio=F | —=—



